
George
Putnam Balanced Fund
The
fund's portfolio
4/30/21
(Unaudited)

COMMON
STOCKS (61.7%)(a)

        Shares Value

Automotive
(1.2%)

�* �H�Q�H�U�D�O
�0�R�W�R�U�V���&�R��(NON) ������������ ��������������������

�7�H�V�O�D��
�,�Q�F��(NON)(S) ������������ ��������������������

�8�Q�L�W�H�G
�5�H�Q�W�D�O�V�����,�Q�F��(NON) ������������ ������������������

21,840,756

Basic
materials (1.5%)
�$�O�D�P�R�V
�* �R�O�G�����,�Q�F�����&�O�D�V�V���$�����&�D�Q�D�G�D�� �������������� ������������������
�$�Q�J�O�R
�$�P�H�U�L�F�D�Q���3�/�&�����8�Q�L�W�H�G���. �L�Q�J�G�R�P�� ������������ ������������������
�&�R�U�W�H�Y�D��
�,�Q�F�� ������������ ������������������

�' �L�Y�H�U�V�H�\
�+�R�O�G�L�Q�J�V�����/�W�G��(NON) ������������ ������������������
�' �R�Z��
�,�Q�F�� ������������ ������������������
�' �X�3�R�Q�W
�G�H���1�H�P�R�X�U�V�����,�Q�F�� ������������ ������������������
�( �D�V�W�P�D�Q
�&�K�H�P�L�F�D�O���&�R�� ������������ ������������������
�)�R�U�W�X�Q�H
�%�U�D�Q�G�V���+�R�P�H���	 ���6�H�F�X�U�L�W�\�����,�Q�F�� ������������ ������������������

�)�U�H�H�S�R�U�W���0�F�0�R�5�D�Q��
�,�Q�F�������,�Q�G�R�Q�H�V�L�D��(NON) ������������ ������������������
�1�H�Z�P�R�Q�W
�&�R�U�S�� ������������ ������������������
�6�K�H�U�Z�L�Q���: �L�O�O�L�D�P�V
�&�R�������7�K�H�� ������������ ������������������

26,820,483

Capital
goods (3.9%)
�$�Y�H�U�\
�' �H�Q�Q�L�V�R�Q���&�R�U�S�� ������������ ������������������
�%�D�O�O
�&�R�U�S�� ������������ ������������������

�%�R�H�L�Q�J
�&�R�������7�K�H��(NON) ���������� ������������������

�&�$�(��
�,�Q�F�������&�D�Q�D�G�D��(NON) ������������ ������������������
�' �H�H�U�H
�	 ���&�R�� ������������ ������������������
�( �D�W�R�Q
�&�R�U�S�����3�/�& ������������ ������������������
�( �P�H�U�V�R�Q
�(�O�H�F�W�U�L�F���&�R�� ������������ ������������������
�* �H�Q�H�U�D�O
�' �\�Q�D�P�L�F�V���&�R�U�S�� ������������ ������������������
�+�R�Q�H�\�Z�H�O�O
�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�����,�Q�F�� ������������ ������������������
�-�R�K�Q�V�R�Q
�&�R�Q�W�U�R�O�V���,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���3�/�& �������������� ������������������
�1�R�U�W�K�U�R�S
�* �U�X�P�P�D�Q���&�R�U�S�� ������������ ������������������
�2�W�L�V
�: �R�U�O�G�Z�L�G�H���&�R�U�S�� ������������ ������������������
�3�H�Q�W�D�L�U
�3�/�& ������������ ������������������
�5�D�\�W�K�H�R�Q
�7�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V���&�R�U�S�� �������������� ��������������������

72,776,334

Commercial
and consumer services (3.1%)
�$�U�D�P�D�U�N ������������ ������������������



�%�R�R�N�L�Q�J
�+�R�O�G�L�Q�J�V�����,�Q�F��(NON) ���������� ������������������

�&�R�6�W�D�U
�* �U�R�X�S�����,�Q�F��(NON) ���������� ������������������
�( �F�R�O�D�E��
�,�Q�F�� ���������� ������������������
�0�D�V�W�H�U�F�D�U�G��
�,�Q�F�����&�O�D�V�V���$ ������������ ��������������������

�3�D�\�3�D�O
�+�R�O�G�L�Q�J�V�����,�Q�F��(NON) ������������ ��������������������

56,666,776

Communication
services (0.5%)

�7���0�R�E�L�O�H
�8�6�����,�Q�F��(NON) ������������ ������������������

9,885,834

Computers
(3.3%)
�$�S�S�O�H��
�,�Q�F�� �������������� ��������������������

�1�X�D�Q�F�H
�&�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V�����,�Q�F��(NON) �������������� ������������������

60,652,676

Conglomerates
(0.6%)
�' �D�Q�D�K�H�U
�&�R�U�S�� ������������ ������������������
�* �H�Q�H�U�D�O
�(�O�H�F�W�U�L�F���&�R�� �������������� ������������������

11,295,960

Consumer
staples (3.7%)
�$�O�W�U�L�D
�* �U�R�X�S�����,�Q�F�� ������������ ������������������
�%�X�Q�J�H��
�/�W�G�� ������������ ��������������

�&�K�L�S�R�W�O�H
�0�H�[�L�F�D�Q���* �U�L�O�O�����,�Q�F��(NON) ���������� ������������������
�&�R�F�D���&�R�O�D
�&�R�������7�K�H�� �������������� ������������������
�&�R�Q�V�W�H�O�O�D�W�L�R�Q
�%�U�D�Q�G�V�����,�Q�F�����&�O�D�V�V���$ ���������� ������������������
�&�R�V�W�F�R
�: �K�R�O�H�V�D�O�H���&�R�U�S�� ������������ ������������������
�0�F�&�R�U�P�L�F�N
�	 ���&�R�������,�Q�F�������Q�R�Q���Y�R�W�L�Q�J���V�K�D�U�H�V�� ������������ ������������������

�0�R�O�V�R�Q
�&�R�R�U�V���%�H�Y�H�U�D�J�H���&�R�����&�O�D�V�V���%(NON) ������������ ������������������
�3�H�S�V�L�&�R��
�,�Q�F�� ������������ ��������������������
�3�U�R�F�W�H�U
�	 ���* �D�P�E�O�H���&�R�������7�K�H�� �������������� ��������������������

�6�H�D��
�/�W�G�����$�' �5�����7�K�D�L�O�D�Q�G��(NON)(S) ������������ ������������������

68,592,785

Electronics
(2.6%)
�1�9�,�' �,�$
�&�R�U�S�� ������������ ��������������������
�1�; �3
�6�H�P�L�F�R�Q�G�X�F�W�R�U�V���1�9 ������������ ��������������������

�2�1
�6�H�P�L�F�R�Q�G�X�F�W�R�U���&�R�U�S��(NON) �������������� ��������������������

�9�R�Q�W�L�H�U
�&�R�U�S��(NON) �������������� ������������������

47,678,918

Energy
(1.5%)
�&�D�L�U�Q
�(�Q�H�U�J�\���3�/�&�����8�Q�L�W�H�G���. �L�Q�J�G�R�P�� �������������� ��������������
�&�H�Q�R�Y�X�V
�( �Q�H�U�J�\�����,�Q�F�������&�D�Q�D�G�D�� �������������� ������������������
�( �[�[�R�Q
�0�R�E�L�O���&�R�U�S�� �������������� ��������������������
�3�K�L�O�O�L�S�V
���� ������������ ������������������
�5�R�\�D�O
�' �X�W�F�K���6�K�H�O�O���3�/�&���&�O�D�V�V���$�����8�Q�L�W�H�G���. �L�Q�J�G�R�P�� �������������� ������������������



�7�2�7�$�/
�6�$�����)�U�D�Q�F�H�� ������������ ������������������

27,996,772

Financials
(8.4%)
�$�,�$
�* �U�R�X�S�����/�W�G�������+�R�Q�J���. �R�Q�J�� �������������� ������������������
�$�P�H�U�L�F�D�Q
�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���* �U�R�X�S�����,�Q�F�� �������������� ������������������
�$�S�R�O�O�R
�* �O�R�E�D�O���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����,�Q�F�� �������������� ������������������
�$�V�V�X�U�H�G
�* �X�D�U�D�Q�W�\�����/�W�G�� �������������� ��������������������
�$�; �$
�6�$�����)�U�D�Q�F�H�� �������������� ������������������

�%�H�U�N�V�K�L�U�H
�+�D�W�K�D�Z�D�\�����,�Q�F�����&�O�D�V�V���%(NON) ������������ ������������������

�%�R�V�W�R�Q
�3�U�R�S�H�U�W�L�H�V�����,�Q�F��(R) ������������ ������������������
�&�L�W�L�J�U�R�X�S��
�,�Q�F�� �������������� ��������������������

�* �D�P�L�Q�J
�D�Q�G���/�H�L�V�X�U�H���3�U�R�S�H�U�W�L�H�V�����,�Q�F��(R) �������������� ��������������������
�* �R�O�G�P�D�Q
�6�D�F�K�V���* �U�R�X�S�����,�Q�F�������7�K�H�� ������������ ��������������������
�+�D�U�W�I�R�U�G
�)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�H�U�Y�L�F�H�V���* �U�R�X�S�����,�Q�F�������7�K�H�� ������������ ������������������
�,�Q�W�H�U�F�R�Q�W�L�Q�H�Q�W�D�O
�(�[�F�K�D�Q�J�H�����,�Q�F�� ������������ ������������������
�. �. �5
�	 ���&�R�������,�Q�F�����&�O�D�V�V���$ �������������� ������������������
�0�R�U�J�D�Q
�6�W�D�Q�O�H�\ ������������ ������������������
�3�U�X�G�H�Q�W�L�D�O
�3�/�&�����8�Q�L�W�H�G���. �L�Q�J�G�R�P�� �������������� ������������������
�4�X�L�O�W�H�U
�3�/�&�����8�Q�L�W�H�G���. �L�Q�J�G�R�P�� ������������������ ������������������
�9�L�V�D��
�,�Q�F�����&�O�D�V�V���$ ������������ ��������������������

154,737,171

Gaming
and lottery (0.1%)

�3�H�Q�Q
�1�D�W�L�R�Q�D�O���* �D�P�L�Q�J�����,�Q�F��(NON) ������������ ������������������

2,226,396

Health
care (7.6%)
�$�E�E�R�W�W
�/�D�E�R�U�D�W�R�U�L�H�V ������������ ������������������
�$�E�E�9�L�H��
�,�Q�F�� �������������� ��������������������
�$�P�H�U�L�V�R�X�U�F�H�%�H�U�J�H�Q
�&�R�U�S�� ������������ ������������������
�$�P�J�H�Q��
�,�Q�F�� ������������ ������������������
�$�Q�W�K�H�P��
�,�Q�F�� ������������ ������������������

�$�V�F�H�Q�G�L�V
�3�K�D�U�P�D���$���6���$�' �5�����' �H�Q�P�D�U�N��(NON) ������������ ������������������

�$�Y�D�Q�W�R�U��
�,�Q�F��(NON) ������������ ������������������

�%�L�R���5�D�G
�/�D�E�R�U�D�W�R�U�L�H�V�����,�Q�F�����&�O�D�V�V���$(NON) ���������� ������������������

�%�L�R�J�H�Q��
�,�Q�F��(NON) ������������ ������������������

�%�R�V�W�R�Q
�6�F�L�H�Q�W�L�I�L�F���&�R�U�S��(NON) ������������ ������������������
�%�U�L�V�W�R�O���0�\�H�U�V
�6�T�X�L�E�E���&�R�� ������������ ������������������
�&�L�J�Q�D
�&�R�U�S�� ������������ ������������������
�&�R�R�S�H�U
�&�R�V�������,�Q�F�������7�K�H�� ���������� ������������������

�' �H�[�&�R�P��
�,�Q�F��(NON) ���������� ������������������

�( �G�Z�D�U�G�V
�/�L�I�H�V�F�L�H�Q�F�H�V���&�R�U�S��(NON) ������������ ������������������
�( �O�L
�/�L�O�O�\���D�Q�G���&�R�� ������������ ������������������

�( �[�D�F�W
�6�F�L�H�Q�F�H�V���&�R�U�S��(NON) ���������� ������������������
�+�X�P�D�Q�D��
�,�Q�F�� ���������� ������������������

�,�Q�W�X�L�W�L�Y�H
�6�X�U�J�L�F�D�O�����,�Q�F��(NON) ���������� ������������������
�-�R�K�Q�V�R�Q
�	 ���-�R�K�Q�V�R�Q ������������ ������������������
�0�F�. �H�V�V�R�Q
�&�R�U�S�� ������������ ������������������



�0�H�G�W�U�R�Q�L�F
�3�/�& ������������ ������������������
�0�H�U�F�N
�	 ���&�R�������,�Q�F�� ������������ ������������������
�3�I�L�]�H�U��
�,�Q�F�� �������������� ������������������

�5�H�J�H�Q�H�U�R�Q
�3�K�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D�O�V�����,�Q�F��(NON) ���������� ������������������
�7�K�H�U�P�R
�)�L�V�K�H�U���6�F�L�H�Q�W�L�I�L�F�����,�Q�F�� ������������ ������������������
�8�Q�L�W�H�G�+�H�D�O�W�K
�* �U�R�X�S�����,�Q�F�� ������������ ��������������������

�9�H�U�W�H�[
�3�K�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D�O�V�����,�Q�F��(NON) ���������� ������������������
�=�L�P�P�H�U
�%�L�R�P�H�W���+�R�O�G�L�Q�J�V�����,�Q�F�� ������������ ������������������

140,164,149

Homebuilding
(0.2%)
�3�X�O�W�H�* �U�R�X�S��
�,�Q�F�� ������������ ������������������

3,660,770

Lodging/Tourism
(0.3%)

�+�L�O�W�R�Q
�: �R�U�O�G�Z�L�G�H���+�R�O�G�L�Q�J�V�����,�Q�F��(NON) ������������ ������������������

5,504,242

Media
(0.2%)

�: �D�O�W
�' �L�V�Q�H�\���&�R�������7�K�H��(NON) ������������ ������������������

4,327,383

Miscellaneous
(0.3%)
�&�O�L�P�D�W�H
�&�K�D�Q�J�H���&�U�L�V�L�V���5�H�D�O���,�P�S�D�F�W���,���$�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���&�R�U�S�����&�O�D�V�V
�$�����D�F�T�X�L�U�H�G���������������������F�R�V�W�����������������������������3�U�L�Y�D�W�H��(NON)(F)(RES)
(PIPE)(FWC) �������������� ������������������

5,918,270

Retail
(6.7%)
�$�G�Y�D�Q�F�H
�$�X�W�R���3�D�U�W�V�����,�Q�F�� ���������� ������������������

�$�P�D�]�R�Q���F�R�P��
�,�Q�F��(NON) ������������ ��������������������

�%�-�
�V
�: �K�R�O�H�V�D�O�H���&�O�X�E���+�R�O�G�L�Q�J�V�����,�Q�F��(NON) ������������ ������������������

�%�X�U�O�L�Q�J�W�R�Q
�6�W�R�U�H�V�����,�Q�F��(NON) ������ ��������������

�&�D�U�0�D�[��
�,�Q�F��(NON) ������������ ������������������
�' �R�O�O�D�U
�* �H�Q�H�U�D�O���&�R�U�S�� ������������ ������������������
�+�R�P�H
�' �H�S�R�W�����,�Q�F�������7�K�H�� ������������ ��������������������

�O�X�O�X�O�H�P�R�Q
�D�W�K�O�H�W�L�F�D�����,�Q�F�������&�D�Q�D�G�D��(NON) ���������� ������������������
�1�L�N�H��
�,�Q�F�����&�O�D�V�V���% ������������ ������������������
�7�D�U�J�H�W
�&�R�U�S�� ������������ ������������������
�7�-�; 
�&�R�V�������,�Q�F�������7�K�H�� ������������ ������������������
�: �D�O�P�D�U�W��
�,�Q�F�� ������������ ��������������������

124,120,195

Semiconductor
(0.6%)
�$�S�S�O�L�H�G
�0�D�W�H�U�L�D�O�V�����,�Q�F�� ������������ ��������������������

10,677,316

Software
(5.9%)



�$�F�W�L�Y�L�V�L�R�Q
�%�O�L�]�]�D�U�G�����,�Q�F�� �������������� ��������������������

�$�G�R�E�H��
�,�Q�F��(NON) ������������ ��������������������
�0�L�F�U�R�V�R�I�W
�&�R�U�S�� �������������� ��������������������
�2�U�D�F�O�H
�&�R�U�S�� �������������� ������������������

109,786,365

Technology
services (6.2%)

�$�O�S�K�D�E�H�W��
�,�Q�F�����&�O�D�V�V���$(NON) ������������ ��������������������

�)�D�F�H�E�R�R�N��
�,�Q�F�����&�O�D�V�V���$(NON) ������������ ��������������������
�)�L�G�H�O�L�W�\
�1�D�W�L�R�Q�D�O���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���6�H�U�Y�L�F�H�V�����,�Q�F�� ������������ ��������������������

�)�L�V�H�U�Y��
�,�Q�F��(NON) �������������� ��������������������

113,554,359

Toys
(0.1%)
�+�D�V�E�U�R��
�,�Q�F�� ������������ ������������������

2,072,041

Transportation
(1.3%)
�&�6�; 
�&�R�U�S�� ������������ ������������������

�6�R�X�W�K�Z�H�V�W
�$�L�U�O�L�Q�H�V���&�R��(NON) ������������ ������������������
�8�Q�L�R�Q
�3�D�F�L�I�L�F���&�R�U�S�� ������������ ��������������������

23,354,838

Utilities
and power (1.9%)
�$�P�H�U�H�Q
�&�R�U�S�� ������������ ������������������
�( �[�H�O�R�Q
�&�R�U�S�� �������������� ������������������
�1�H�[�W�(�U�D
�(�Q�H�U�J�\�����,�Q�F�� �������������� ������������������
�1�5�* 
�( �Q�H�U�J�\�����,�Q�F�� �������������� ��������������������
�6�R�X�W�K�H�U�Q
�&�R�������7�K�H�� ������������ ������������������

35,329,255

Total
common stocks (cost $827,959,911) $1,139,640,044

U.S.
GOVERNMENT AND AGENCY MORTGAGE OBLIGATIONS (6.3%)(a)

       
Principal

amount Value

U.S.
Government Guaranteed Mortgage Obligations (1.5%)
�* �R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W
�1�D�W�L�R�Q�D�O���0�R�U�W�J�D�J�H���$�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���3�D�V�V���7�K�U�R�X�J�K
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�V

���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�������������������W�R������������������ �������������������� ��������������������



���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�������������������W�R������������������ �������������� ��������������
���������� ��
�������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�7�%�$���������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P���������������������W�R���������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�������������������W�R������������������ ������������������ ������������������
���������� ��
�������������� ������������������ ������������������

28,177,154

U.S.
Government Agency Mortgage Obligations (4.8%)
�)�H�G�H�U�D�O
�+�R�P�H���/�R�D�Q���0�R�U�W�J�D�J�H���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���3�D�V�V���7�K�U�R�X�J�K
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�V

���������� ��
������������ ������ ����������
���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�����������������W�R�������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�������������������W�R�������������� �������������� ��������������
���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�����������������W�R�������������� ������������������ ������������������

���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�����������������W�R��������������(FWC) ������������������ ������������������
�)�H�G�H�U�D�O
�1�D�W�L�R�Q�D�O���0�R�U�W�J�D�J�H���$�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���3�D�V�V���7�K�U�R�X�J�K
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�V

���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�����������������W�R���������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�����������������W�R�������������� �������������� ��������������
���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�����������������W�R�������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�����������������W�R�������������� ������������������ ������������������
���������� ��
������������ ������������������ ������������������
���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�����������������W�R���������������� ������������������ ��������������������
���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�����������������W�R�������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�������������� ������������������ ������������������

���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�����������������W�R��������������(FWC) �������������������� ��������������������
���������� ��
�������������� �������������������� ��������������������
���������� ��
�Z�L�W�K���G�X�H���G�D�W�H�V���I�U�R�P�������������������W�R�������������� ������������������ ������������������

�8�Q�L�I�R�U�P
�0�R�U�W�J�D�J�H���%�D�F�N�H�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V
���������� ��
�7�%�$���������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�7�%�$���������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�7�%�$���������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�7�%�$���������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�7�%�$���������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�7�%�$���������������� ������������������ ������������������
���������� ��
�7�%�$���������������� ������������������ ������������������

88,014,006

Total U.S. government and agency mortgage obligations (cost $113,760,117) $116,191,160

U.S.
TREASURY OBLIGATIONS (16.2%)(a)

        Principal
amount

Value



�8���6��
�7�U�H�D�V�X�U�\���%�R�Q�G�V
���������� ��
�������������� �������������������� ��������������������
���������� ��
�������������� �������������������� ��������������������

���������� ��
��������������(SEG)(SEGSF) �������������������� ��������������������
���������� ��
�������������� �������������������� ��������������������

�8���6��
�7�U�H�D�V�X�U�\���1�R�W�H�V
���������� ��
�������������� �������������������� ��������������������
������������ ��
�������������� �������������������� ��������������������
���������� ��
���������������� �������������������� ��������������������
������������ ��
���������������� �������������������� ��������������������
���������� ��
�������������� �������������������� ��������������������
������������ ��
�������������� ������������������ ��������������������
������������ ��
���������������� �������������������� ��������������������
���������� ��
�������������� �������������������� ��������������������
���������� ��
�������������� �������������������� ��������������������
������������ ��
�������������� �������������������� ��������������������
���������� ��
�������������� �������������������� ��������������������

Total U.S. treasury obligations (cost $301,265,303) $298,748,755

CORPORATE
BONDS AND NOTES (13.2%)(a)

       
Principal

amount Value

Basic
materials (0.7%)
�&�H�O�D�Q�H�V�H
�8�6���+�R�O�G�L�Q�J�V�����/�/�&���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U��
�X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ���������������������* �H�U�P�D�Q�\�� ���������������� ����������������
�&�)
�,�Q�G�X�V�W�U�L�H�V�����,�Q�F�����������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����Q�R�W�H�V
���������� ������������������ ������������������ ������������������
�* �H�R�U�J�L�D���3�D�F�L�I�L�F��
�/�/�&���������$���V�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V
���������� ������������������ ������������������ ������������������
�* �O�H�Q�F�R�U�H
�)�X�Q�G�L�Q�J�����/�/�&���������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U��
�X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ���������������� ������������������ ������������������
�+�X�Q�W�V�P�D�Q
�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�����/�/�&���V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ��
������������ ������������������ ������������������
�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O
�)�O�D�Y�R�U�V���	 ���)�U�D�J�U�D�Q�F�H�V�����,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F��
�Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O
�3�D�S�H�U���&�R�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ��
�������������� ������������ ������������
�1�X�W�U�L�H�Q��
�/�W�G�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ������������������
���&�D�Q�D�G�D�� ������������������ ������������������
�1�X�W�U�L�W�L�R�Q
�	 ���%�L�R�V�F�L�H�Q�F�H�V�����,�Q�F�����������$���V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V
������������ ������������������ �������������� ��������������
�1�X�W�U�L�W�L�R�Q
�	 ���%�L�R�V�F�L�H�Q�F�H�V�����,�Q�F�����������$���V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V
���������� ������������������ �������������� ��������������
�6�K�H�U�Z�L�Q���: �L�O�O�L�D�P�V
�&�R�������7�K�H�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����E�R�Q�G�V
���������� ���������������� �������������� ��������������



�: �H�V�W�5�R�F�N
�0�: �9�����/�/�&���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ������������������

������������������ ������������������

�: �H�V�W�5�R�F�N
�0�: �9�����/�/�&���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�: �H�\�H�U�K�D�H�X�V�H�U
�&�R�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V�������������� ��
��������������(R) �������������� ��������������

13,428,015

Capital
goods (0.6%)
�%�H�U�U�\
�* �O�R�E�D�O���(�V�F�U�R�Z���&�R�U�S�����������$���V�U�����Q�R�W�H�V�������������� ��
�������������� �������������� ������������������
�%�H�U�U�\
�* �O�R�E�D�O�����,�Q�F�����������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U��
�X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ ������������������ ������������������
�%�R�H�L�Q�J
�&�R�������7�K�H�����V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ ���������������� �������������� ��������������
�%�R�H�L�Q�J
�&�R�������7�K�H�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V�������������� ���������������� �������������� ��������������
�-�R�K�Q�V�R�Q
�&�R�Q�W�U�R�O�V���,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���3�/�&���V�U�����X�Q�V�H�F��
�X�Q�V�X�E�����E�R�Q�G�V������������ ������������������ ������������������ ������������������
�/���+�D�U�U�L�V
�7�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V�����,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ ��
�������������� �������������� ��������������
�/���+�D�U�U�L�V
�7�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V�����,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ��
���������������� �������������� ������������������
�/���+�D�U�U�L�V
�7�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V�����,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V
���������� ������������������ �������������� ��������������
�1�R�U�W�K�U�R�S
�* �U�X�P�P�D�Q���&�R�U�S�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V
���������� ������������������ ������������������ ������������������
�2�V�K�N�R�V�K
�&�R�U�S�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ��
������������ �������������� ��������������
�2�W�L�V
�: �R�U�O�G�Z�L�G�H���&�R�U�S�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V�������������� ��
�������������� �������������� ��������������
�: �D�V�W�H
�&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V�����,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����E�R�Q�G�V
���������� ���������������� ������������������ ������������������

10,741,817

Communication
services (1.7%)
�$�P�H�U�L�F�D�Q
�7�R�Z�H�U���&�R�U�S�����V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ ��
��������������(R) ������������������ ������������������
�$�P�H�U�L�F�D�Q
�7�R�Z�H�U���&�R�U�S�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ��
��������������(R) �������������� ��������������
�$�P�H�U�L�F�D�Q
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�2�P�Q�L�F�R�P
�* �U�R�X�S�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�2�P�Q�L�F�R�P
�* �U�R�X�S�����,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ��
�������������� ������������������ ������������������
�4�9�&��
�,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����Q�R�W�H�V������������ ���������������� �������������� ��������������
�6�	 �3
�* �O�R�E�D�O�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V
���������� ������������������ ������������������ ������������������
�6�	 �3
�* �O�R�E�D�O�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V
���������� ������������������ �������������� ��������������
�6�L�U�L�X�V
�; �0���5�D�G�L�R�����,�Q�F�����������$���V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ ��
������������ ������������������ ������������������
�9�L�D�F�R�P�&�%�6��
�,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�E�R�Q�G�V������������ ���������������� �������������� ��������������
�9�L�D�F�R�P�&�%�6��
�,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�X�Q�V�X�E�����E�R�Q�G�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�9�L�D�F�R�P�&�%�6��
�,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�9�L�D�F�R�P�&�%�6��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ ���������� ����������
�: �D�O�W
�' �L�V�Q�H�\���&�R�������7�K�H�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�E�R�Q�G�V������������ ������������������ ������������ ������������



21,806,998

Consumer
staples (0.8%)
�$�Q�K�H�X�V�H�U���%�X�V�F�K
�,�Q�%�H�Y���: �R�U�O�G�Z�L�G�H�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\
�J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����E�R�Q�G�V������������ ������������������ ������������������ ������������������
�$�Q�K�H�X�V�H�U���%�X�V�F�K
�,�Q�%�H�Y���: �R�U�O�G�Z�L�G�H�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\
�J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����E�R�Q�G�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�$�Q�K�H�X�V�H�U���%�X�V�F�K
�,�Q�%�H�Y���: �R�U�O�G�Z�L�G�H�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\
�J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����E�R�Q�G�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�$�Q�K�H�X�V�H�U���%�X�V�F�K
�,�Q�%�H�Y���: �R�U�O�G�Z�L�G�H�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\
�J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�$�V�K�W�H�D�G
�&�D�S�L�W�D�O�����,�Q�F�����������$���Q�R�W�H�V�������������� ������������������ ������������������ ������������������
�&�9�6
�3�D�V�V���7�K�U�R�X�J�K���7�U�X�V�W���������$���V�U�����P�W�J�H�����Q�R�W�H�V
������������ ������������������ �������������� ��������������
�( �5�$�&
�8�6�$���)�L�Q�D�Q�F�H�����/�/�&���������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\
�V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ �������������������� ������������������ ������������������
�( �5�$�&
�8�6�$���)�L�Q�D�Q�F�H�����/�/�&���������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\
�V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V�������������� ������������������ �������������� ��������������
�. �H�X�U�L�J
�' �U���3�H�S�S�H�U�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�E�R�Q�G�V������������ ���������������� �������������� ��������������
�. �H�X�U�L�J
�' �U���3�H�S�S�H�U�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�. �H�X�U�L�J
�' �U���3�H�S�S�H�U�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V�������������� ������������������ �������������� ��������������
�. �U�D�I�W
�+�H�L�Q�]���)�R�R�G�V���&�R�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�E�R�Q�G�V�������������� ���������������� ������������������ ������������������
�. �U�D�I�W
�+�H�L�Q�]���)�R�R�G�V���&�R�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�V�X�E�����Q�R�W�H�V�������������� ������������������ �������������� ��������������
�/�D�P�E
�: �H�V�W�R�Q���+�R�O�G�L�Q�J�V�����,�Q�F�����������$���F�R�P�S�D�Q�\
�J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V�������������� ������������������ �������������� ��������������
�0�R�Q�G�H�O�H�]
�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���+�R�O�G�L�Q�J�V���1�H�W�K�H�U�O�D�Q�G�V���%�9
�������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V
���������� �������������������������1�H�W�K�H�U�O�D�Q�G�V�� ������������������ ������������������
�1�H�W�I�O�L�[��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V�������������� ��
���������������� ������������������ ������������������

14,742,338

Energy
(0.5%)
�%�* 
�( �Q�H�U�J�\���&�D�S�L�W�D�O���3�/�&���������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U��
�X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ �������������������������8�Q�L�W�H�G
�. �L�Q�J�G�R�P�� �������������� ��������������
�%�3
�&�D�S�L�W�D�O���0�D�U�N�H�W�V���$�P�H�U�L�F�D�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\
�V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V�������������� ���������������� �������������� ��������������
�%�3
�&�D�S�L�W�D�O���0�D�U�N�H�W�V���$�P�H�U�L�F�D�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\
�V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V�������������� ������������������ �������������� ��������������
�&�K�H�Q�L�H�U�H
�&�R�U�S�X�V���&�K�U�L�V�W�L���+�R�O�G�L�Q�J�V�����/�/�&���F�R�P�S�D�Q�\
�J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����Q�R�W�H�V�������������� ������������������ ������������������ ������������������
�&�R�Q�R�F�R�3�K�L�O�O�L�S�V
�������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ������������������
�' �L�D�P�R�Q�G�E�D�F�N
�(�Q�H�U�J�\�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U��
�X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�( �T�X�L�Q�R�U
�$�6�$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V
���������� �����������������������1�R�U�Z�D�\�� �������������� ��������������
�6�D�E�L�Q�H
�3�D�V�V���/�L�T�X�H�I�D�F�W�L�R�Q�����/�/�&���V�U�����E�R�Q�G�V������������ ��
�������������� �������������� ��������������
�6�D�E�L�Q�H
�3�D�V�V���/�L�T�X�H�I�D�F�W�L�R�Q�����/�/�&���V�U�����Q�R�W�H�V������������ ��
�������������� �������������� ������������������



�7�U�D�Q�V�F�D�Q�D�G�D
�7�U�X�V�W���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���M�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E��
�)�5�%������������ �����������������������&�D�Q�D�G�D��

������������������ ������������������

8,503,196

Financials
(4.1%)
�$�L�U
�/�H�D�V�H���&�R�U�S�����V�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����E�R�Q�G�V�������������� ��
�������������� �������������� ��������������
�$�L�U
�/�H�D�V�H���&�R�U�S�����V�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�$�P�H�U�L�F�D�Q
�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���* �U�R�X�S�����,�Q�F�����M�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E��
�)�5�%�������������� ������������������ �������������� ��������������
�$�R�Q
�3�/�&���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V
���������� �������������������� ������������������ ������������������
�$�U�H�V
�&�D�S�L�W�D�O���&�R�U�S�����V�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V�������������� ��
�������������� ������������������ ������������������
�$�X�V�W�U�D�O�L�D
�	 ���1�H�Z���=�H�D�O�D�Q�G���%�D�Q�N�L�Q�J���* �U�R�X�S�����/�W�G�����������$
�X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�%������������ �������������������������$�X�V�W�U�D�O�L�D�� �������������� ��������������
�$�X�V�W�U�D�O�L�D
�	 ���1�H�Z���=�H�D�O�D�Q�G���%�D�Q�N�L�Q�J���* �U�R�X�S�����/�W�G�����8�Q�L�W�H�G
�. �L�Q�J�G�R�P���������$���M�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�%������������ �����S�H�U�S�H�W�X�D�O
�P�D�W�X�U�L�W�\�����8�Q�L�W�H�G���. �L�Q�J�G�R�P�� �������������� ��������������
�%�D�Q�F�R
�6�D�Q�W�D�Q�G�H�U���6�$���X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V�������������� ��
���������������������6�S�D�L�Q�� ������������������ ������������������
�%�D�Q�N
�R�I���$�P�H�U�L�F�D���&�R�U�S�����M�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����E�R�Q�G�V���6�H�U�����-�-��
������������ �����S�H�U�S�H�W�X�D�O���P�D�W�X�U�L�W�\ ������������������ ������������������
�%�D�Q�N
�R�I���$�P�H�U�L�F�D���&�R�U�S�����M�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�1���6�H�U�����$�$��
���������� �����S�H�U�S�H�W�X�D�O���P�D�W�X�U�L�W�\ �������������� ��������������
�%�D�Q�N
�R�I���$�P�H�U�L�F�D���&�R�U�S�����V�U�����X�Q�V�H�F�����)�5�1���6�H�U�����0�7�1��
������������ ������������������ �������������� ��������������
�%�D�Q�N
�R�I���$�P�H�U�L�F�D���&�R�U�S�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�1�����%�%�$
�/�,�%�2�5���8�6�' �������0�R�Q�W�K���� ������������ ������������������ ������������������ �������������� ��������������
�%�D�Q�N
�R�I���$�P�H�U�L�F�D���&�R�U�S�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ��
�������������� �������������� ��������������
�%�D�Q�N
�R�I���0�R�Q�W�U�H�D�O���X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�1�������������� ��������������������
���&�D�Q�D�G�D�� �������������� ��������������
�%�D�Q�N
�R�I���1�R�Y�D���6�F�R�W�L�D�����7�K�H�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ��
���������������������&�D�Q�D�G�D�� ������������������ ������������������
�%�H�U�N�V�K�L�U�H
�+�D�W�K�D�Z�D�\���)�L�Q�D�Q�F�H���&�R�U�S�����F�R�P�S�D�Q�\
�J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ �������������������� ���������� ����������
�%�H�U�N�V�K�L�U�H
�+�D�W�K�D�Z�D�\���)�L�Q�D�Q�F�H���&�R�U�S�����F�R�P�S�D�Q�\
�J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�%�* �&
�3�D�U�W�Q�H�U�V�����,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V�������������� ������������������ �������������� ��������������
�%�1�3
�3�D�U�L�E�D�V���6�$���������$���M�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�1�������������� ��
�������������������)�U�D�Q�F�H�� �������������� ��������������
�%�1�3
�3�D�U�L�E�D�V���6�$���������$���X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�%�������������� ��
�������������������)�U�D�Q�F�H�� �������������� ��������������
�%�3�&�(
�6�$���������$���X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ������������������
���)�U�D�Q�F�H�� �������������� ��������������
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�6�$���������$���X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ������������������
���)�U�D�Q�F�H�� ������������������ ������������������
�&�D�P�G�H�Q
�3�U�R�S�H�U�W�\���7�U�X�V�W���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V
������������ ������������������(R) ������������������ ������������������
�&�D�Q�W�R�U
�)�L�W�]�J�H�U�D�O�G���/�3���������$���X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ��
�������������� �������������� ��������������
�&�D�S�L�W�D�O
�2�Q�H���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���&�R�U�S�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V
���������� �������������������� �������������� ��������������
�&�,�7
�%�D�Q�N���1�$���V�U�����X�Q�V�H�F�����)�5�1���6�H�U�����%�. �1�7���������������� ��
�������������� �������������� ��������������
�&�,�7
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���������� ������������������ �������������� ��������������
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�&�R�R�S�H�U�D�W�L�H�Y�H
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�$�J�U�L�F�R�O�H���6�$���������$���X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�1������������ ��
�������������������)�U�D�Q�F�H�� �������������� ��������������
�&�U�H�G�L�W
�6�X�L�V�V�H���$�* ���V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ���������������� ������������������ ������������������
�&�U�H�G�L�W
�6�X�L�V�V�H���* �U�R�X�S���$�* ���������$���V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V
������������ �����������������������6�Z�L�W�]�H�U�O�D�Q�G�� �������������� ��������������
�&�U�H�G�L�W
�6�X�L�V�V�H���* �U�R�X�S���$�* ���������$���V�U�����X�Q�V�H�F�����)�5�1
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���������� ���������������������6�Z�L�W�]�H�U�O�D�Q�G�� �������������� ��������������
�' �H�X�W�V�F�K�H
�%�D�Q�N���$�* ���X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�%�������������� ��
�������������������* �H�U�P�D�Q�\�� ������������������ ������������������
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������������ ���������������� �������������� ��������������
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�6�D�F�K�V���* �U�R�X�S�����,�Q�F�������7�K�H�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E��
�Q�R�W�H�V������������ ������������������ ������������������ ������������������
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�(�[�F�K�D�Q�J�H�����,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V
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�&�K�D�V�H���	 ���&�R�����M�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ ��
�S�H�U�S�H�W�X�D�O���P�D�W�X�U�L�W�\ �������������� ��������������
�-�3�0�R�U�J�D�Q
�&�K�D�V�H���	 ���&�R�����M�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�%���6�H�U�����+�+��
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�-�3�0�R�U�J�D�Q
�&�K�D�V�H���	 ���&�R�����M�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�%���6�H�U�����: ��
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�������������� �������������� ��������������
�-�3�0�R�U�J�D�Q
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�. �. �5
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�%�D�Q�N�L�Q�J���* �U�R�X�S���3�/�&���X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V
���������� �����������������������8�Q�L�W�H�G���. �L�Q�J�G�R�P�� �������������� ��������������
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�/�3���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ��
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�5�R�\�D�O
�%�D�Q�N���R�I���&�D�Q�D�G�D���X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V���6�H�U��
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�,�Q�V�X�U�D�Q�F�H���	 ���$�Q�Q�X�L�W�\���$�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���R�I
�$�P�H�U�L�F�D���������$���X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ �������������������� �������������� ��������������
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���6�Z�L�W�]�H�U�O�D�Q�G�� ������������������ ������������������
�: �H�O�O�V
�)�D�U�J�R���	 ���&�R�����M�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�%���6�H�U�����8��
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�: �H�V�W�S�D�F
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76,525,484

Health
care (1.2%)
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������������ ������������ ��������������
�&�9�6
�3�D�V�V���7�K�U�R�X�J�K���7�U�X�V�W���������$���V�U�����P�W�J�H�����Q�R�W�H�V
������������ ������������������ �������������� ��������������
�' �+
�( �X�U�R�S�H���)�L�Q�D�Q�F�H���,�,���6�D�U�O���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U��
�X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ �������������������������/�X�[�H�P�E�R�X�U�J�� ������������������ ������������������
�' �+
�( �X�U�R�S�H���)�L�Q�D�Q�F�H���,�,���6�D�U�O���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U��
�X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ �������������������������/�X�[�H�P�E�R�X�U�J�� �������������� ��������������



�+�&�$��
�,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����E�R�Q�G�V������������ ��
��������������

�������������� ��������������

�+�&�$��
�,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����Q�R�W�H�V�������������� ��
�������������� �������������� ��������������
�+�&�$��
�,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����V�X�E�����E�R�Q�G�V������������ ��
�������������� �������������� ��������������
�+�&�$��
�,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ��
�������������� �������������� ��������������
�6�H�U�Y�L�F�H
�&�R�U�S�����,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V�������������� ��
���������������� �������������� ��������������
�6�H�U�Y�L�F�H
�&�R�U�S�����,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V�������������� ��
�������������� �������������� ��������������
�8�Q�L�W�H�G�+�H�D�O�W�K
�* �U�R�X�S�����,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V
���������� ������������������ ������������������ ������������������
�9�L�D�W�U�L�V��
�,�Q�F�����������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�E�R�Q�G�V������������ ������������������ ������������������ ������������������
�9�L�D�W�U�L�V��
�,�Q�F�����������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V
���������� ������������������ �������������� ��������������
�=�R�H�W�L�V��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ ������������������ ������������������
�=�R�H�W�L�V��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������

22,832,364

Technology
(1.4%)
�$�O�S�K�D�E�H�W��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ ������������������ ������������������ ��������������
�$�O�S�K�D�E�H�W��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V�������������� ������������������ �������������� ��������������
�$�S�S�O�H��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ ���������������� ������������������ ������������������
�$�S�S�O�H��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ ������������ ������������
�$�S�S�O�H��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V�������������� ������������������ �������������� ��������������
�$�S�S�O�H��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ���������������� �������������� ��������������
�%�U�R�D�G�F�R�P��
�,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V
���������� �������������������� ������������������ ������������������
�%�U�R�D�G�F�R�P��
�,�Q�F�����������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F��
�E�R�Q�G�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�&�L�V�F�R
�6�\�V�W�H�P�V�����,�Q�F�����&�D�O�L�I�R�U�Q�L�D���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E��
�Q�R�W�H�V�������������� ���������������� ������������������ ������������������
�' �L�D�P�R�Q�G
�����)�L�Q�D�Q�F�H���&�R�U�S�����' �L�D�P�R�Q�G�������)�L�Q�D�Q�F�H���&�R�U�S��
�������$���V�U�����E�R�Q�G�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�)�L�G�H�O�L�W�\
�1�D�W�L�R�Q�D�O���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���6�H�U�Y�L�F�H�V�����,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F��
�E�R�Q�G�V������������ ���������������� ������������������ ������������������
�)�L�V�H�U�Y��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ ���������������� �������������� ��������������
�)�L�V�H�U�Y��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����E�R�Q�G�V������������ ������������������ ������������������ ������������������
�0�L�F�U�R�F�K�L�S
�7�H�F�K�Q�R�O�R�J�\�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U��
�Q�R�W�H�V�������������� ���������������� �������������� ��������������
�0�L�F�U�R�V�R�I�W
�&�R�U�S�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����E�R�Q�G�V�������������� ��
�������������� ������������������ ������������������
�2�U�D�F�O�H
�&�R�U�S�����V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ ������������������ ������������������ ������������������
�6�D�O�H�V�I�R�U�F�H���F�R�P��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ��
�������������� ������������������ ������������������
�6�H�Q�V�D�W�D
�7�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V�����,�Q�F�����������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\
�V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ ������������������ ������������������
�6�H�U�Y�L�F�H�1�R�Z��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ���������������� ������������������ ������������������

25,699,773

Transportation
(—%)
�3�H�Q�V�N�H
�7�U�X�F�N���/�H�D�V�L�Q�J���&�R�����/�3���3�7�/���)�L�Q�D�Q�F�H���&�R�U�S��
�������$���V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ ��������������������

�������������� ��������������



644,880

Utilities
and power (1.0%)
�$�(�6
�&�R�U�S�������7�K�H�����������$���V�U�����X�Q�V�H�F�����E�R�Q�G�V������������ ��
�������������� ������������������ ������������������
�$�P�H�U�L�F�D�Q
�(�O�H�F�W�U�L�F���3�R�Z�H�U���&�R�������,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E��
�Q�R�W�H�V���6�H�U�����-�������������� ������������������ �������������� ��������������
�$�S�S�D�O�D�F�K�L�D�Q
�3�R�Z�H�U���&�R�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V���6�H�U��
�/�������������� ������������������ �������������� ��������������
�&�R�P�P�R�Q�Z�H�D�O�W�K
�(�G�L�V�R�Q���&�R�����V�U�����P�W�J�H�����E�R�Q�G�V�������������� ��
������������ �������������� ��������������
�&�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G
�(�G�L�V�R�Q���&�R�����R�I���1�H�Z���<�R�U�N�����,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F��
�X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�' �X�N�H
�(�Q�H�U�J�\���&�D�U�R�O�L�Q�D�V�����/�/�&���V�U�����P�W�J�H�����Q�R�W�H�V������������ ��
���������������� �������������� ��������������
�' �X�N�H
�(�Q�H�U�J�\���2�K�L�R�����,�Q�F�����V�U�����E�R�Q�G�V������������ ���������������� �������������� ��������������
�( �O
�3�D�V�R���1�D�W�X�U�D�O���* �D�V���&�R�������/�/�&���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U��
�X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V�������������� ������������������ �������������� ��������������
�( �Q�E�U�L�G�J�H��
�,�Q�F�����V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����E�R�Q�G�V������������ ��
�������������������&�D�Q�D�G�D�� �������������� ��������������
�( �Q�H�U�J�\
�7�U�D�Q�V�I�H�U���/�3���M�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�1�������������� ��
�S�H�U�S�H�W�X�D�O���P�D�W�X�U�L�W�\ ������������������ ������������������
�( �Q�H�U�J�\
�7�U�D�Q�V�I�H�U���2�S�H�U�D�W�L�Q�J���/�3���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E��
�Q�R�W�H�V������������ ���������������� �������������� ��������������
�( �Q�H�U�J�\
�7�U�D�Q�V�I�H�U���2�S�H�U�D�W�L�Q�J���/�3���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E��
�Q�R�W�H�V������������ ���������������� �������������� ��������������
�( �Q�W�H�U�S�U�L�V�H
�3�U�R�G�X�F�W�V���2�S�H�U�D�W�L�Q�J�����/�/�&���F�R�P�S�D�Q�\
�J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ ������������������ ������������������
�( �Q�W�H�U�S�U�L�V�H
�3�U�R�G�X�F�W�V���2�S�H�U�D�W�L�Q�J�����/�/�&���F�R�P�S�D�Q�\
�J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����E�R�Q�G�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�,�3�$�/�&�2
�( �Q�W�H�U�S�U�L�V�H�V�����,�Q�F�����V�U�����V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ��
������������ �������������� ��������������
�,�3�$�/�&�2
�( �Q�W�H�U�S�U�L�V�H�V�����,�Q�F�����������$���V�U�����E�R�Q�G�V������������ ��
������������ �������������� ��������������
�. �L�Q�G�H�U
�0�R�U�J�D�Q���(�Q�H�U�J�\���3�D�U�W�Q�H�U�V���/�3���F�R�P�S�D�Q�\
�J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����X�Q�V�H�F�����Q�R�W�H�V������������ ���������������� �������������� ��������������
�1�5�* 
�( �Q�H�U�J�\�����,�Q�F�����������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U�����Q�R�W�H�V
���������� ������������������ �������������� ��������������
�2�Q�F�R�U
�(�O�H�F�W�U�L�F���' �H�O�L�Y�H�U�\���&�R�������/�/�&���V�U�����Q�R�W�H�V������������ ��
�������������� �������������� ��������������
�3�D�F�L�I�L�F
�* �D�V���D�Q�G���(�O�H�F�W�U�L�F���&�R�����Q�R�W�H�V������������ ���������������� �������������� ��������������
�3�D�F�L�I�L�F
�* �D�V���D�Q�G���(�O�H�F�W�U�L�F���&�R�����V�U�����Q�R�W�H�V������������ ��
�������������� �������������� ��������������
�3�D�F�L�I�L�&�R�U�S
�V�U�����E�R�Q�G�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�3�3�/
�&�D�S�L�W�D�O���)�X�Q�G�L�Q�J�����,�Q�F�����F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\���V�U��
�X�Q�V�H�F�����X�Q�V�X�E�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�9�L�V�W�U�D
�2�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���&�R�������/�/�&���������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\
�V�U�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�9�L�V�W�U�D
�2�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���&�R�������/�/�&���������$���F�R�P�S�D�Q�\���J�X�D�U�D�Q�W�\
�V�U�����Q�R�W�H�V������������ ������������������ �������������� ��������������
�: �( �&
�( �Q�H�U�J�\���* �U�R�X�S�����,�Q�F�����M�U�����X�Q�V�H�F�����V�X�E�����)�5�1���6�H�U�����$��
���%�%�$���/�,�%�2�5���8�6�' �������0�R�Q�W�K���� ������������ ������������������ ��
�������������� ������������������ ������������������

17,499,087

Total corporate bonds and notes (cost $230,690,839) $243,044,307



MORTGAGE-BACKED
SECURITIES (0.7%)(a)

       
Principal

amount Value
�&�L�W�L�J�U�R�X�S
�&�R�P�P�H�U�F�L�D�O���0�R�U�W�J�D�J�H���7�U�X�V�W

�6�H�U��
�������* �&���������&�O�D�V�V���&�������������� ������������������(WAC) ���������������� ����������������
�6�H�U��
�������* �&���������&�O�D�V�V���$�6���������������� ������������������ �������������� ��������������
�6�H�U��
�������%�������&�O�D�V�V���$������������������ ������������������ ������������������ ������������������

�&�2�0�0
�0�R�U�W�J�D�J�H���7�U�X�V�W

�)�5�%
�6�H�U�����������/�&�������&�O�D�V�V���&���������������� ��������������������(WAC) �������������� ��������������

�)�5�%
�6�H�U�����������&�5���������&�O�D�V�V���&���������������� ������������������(WAC) ������������������ ������������������

�6�H�U��
�������&�5���������&�O�D�V�V���$�0���������������� ��������������������(WAC) �������������� ��������������
�6�H�U��
�������&�5�������&�O�D�V�V���$�0���������������� ������������������ ������������������ ������������������

�( �D�J�O�H
�5�H�����/�W�G�����������$���)�5�%���6�H�U�����������������&�O�D�V�V���0�������������0�R�Q�W�K���8�6
�/�,�%�2�5���� ������������ ������������������ �������������������������%�H�U�P�X�G�D�� �������������� ��������������
�)�H�G�H�U�D�O
�1�D�W�L�R�Q�D�O���0�R�U�W�J�D�J�H���$�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q

�&�R�Q�Q�H�F�W�L�F�X�W
�$�Y�H�Q�X�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���)�5�%���6�H�U�����������&���������&�O�D�V�V
���0�������������0�R�Q�W�K���8�6���/�,�%�2�5���� ������������ ������������������ ������������������ �������������� ��������������
�&�R�Q�Q�H�F�W�L�F�X�W
�$�Y�H�Q�X�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���)�5�%���6�H�U�����������&���������&�O�D�V�V
���0�������������0�R�Q�W�K���8�6���/�,�%�2�5���� ������������ ������������������ ������������������ ������������ ������������
�&�R�Q�Q�H�F�W�L�F�X�W
�$�Y�H�Q�X�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���)�5�%���6�H�U�����������&���������&�O�D�V�V
���( �%�������������0�R�Q�W�K���8�6���/�,�%�2�5���� ������������ ������������������ ������������������ �������������� ��������������

�5�(�0�,�&�V
�6�H�U�������������������&�O�D�V�V���%�,�����,�2���������������� ������������������(WAC) �������������� ����������
�)�,�5�6�7�3�/�8�6
�+�R�P�H���/�R�D�Q���2�Z�Q�H�U���7�U�X�V�W���6�H�U�����������������&�O�D�V�V���%����
���������� �������������������������,�Q���G�H�I�D�X�O�W��(NON) �������������� ����
�+�R�P�H
�5�H�����/�W�G�����������$���)�5�%���6�H�U�����������������&�O�D�V�V���0�������������0�R�Q�W�K���8�6
�/�,�%�2�5���� ������������ ������������������ �������������������������%�H�U�P�X�G�D�� �������������� ��������������
�-�3�0�R�U�J�D�Q
�&�K�D�V�H���&�R�P�P�H�U�F�L�D�O���0�R�U�W�J�D�J�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���7�U�X�V�W
�)�5�%���6�H�U�����������&�������&�O�D�V�V���' ���������������� ������������������(WAC) �������������� ��������������
�-�3�0�R�U�J�D�Q
�&�K�D�V�H���&�R�P�P�H�U�F�L�D�O���0�R�U�W�J�D�J�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���7�U�X�V�W
�������$���)�5�%���6�H�U�����������&�������&�O�D�V�V���' ���������������� ��������������������(WAC) �������������� ��������������
�0�R�U�J�D�Q
�6�W�D�Q�O�H�\���&�D�S�L�W�D�O���,���7�U�X�V�W���6�H�U�����������/�������&�O�D�V�V���$����
������������ ��������������������(WAC) �������������� ������������������
�0�R�U�J�D�Q
�6�W�D�Q�O�H�\���&�D�S�L�W�D�O���,���7�U�X�V�W���������$���)�5�%���6�H�U�����������&�������&�O�D�V�V
�' ���������������� ������������������(WAC) ������������������ ������������������
�7�,�$�$
�5�H�D�O���(�V�W�D�W�H���&�' �2�����/�W�G�����������$���6�H�U�������������$�����&�O�D�V�V���( ��
���������� �������������������������,�Q���G�H�I�D�X�O�W��(NON) ������������������ ����

Total
mortgage-backed securities (cost $14,295,451) $12,606,977



MUNICIPAL
BONDS AND NOTES (0.1%)(a)

        Principal
amount Value
�&�$
�6�W�D�W�H���* ���2�����%�R�Q�G�V�������%�X�L�O�G���$�P�H�U�L�F�D���%�R�Q�G�V���������������� ���������������� ���������������� ����������������
�1�R�U�W�K
�7�; �����7�R�O�O�Z�D�\���$�X�W�K�����5�H�Y�����%�R�Q�G�V�������%�X�L�O�G���$�P�H�U�L�F�D���%�R�Q�G�V����
������������ ���������������� �������������� ��������������
�2�+
�6�W�D�W�H���8�����5�H�Y�����%�R�Q�G�V�������%�X�L�O�G���$�P�H�U�L�F�D���%�R�Q�G�V���������������� ��
������������ �������������� ��������������

Total
municipal bonds and notes (cost $841,138) $1,264,707

SHORT-TERM
INVESTMENTS (4.9%)(a)

        Shares Value

�3�X�W�Q�D�P
�&�D�V�K���&�R�O�O�D�W�H�U�D�O���3�R�R�O�����/�/�&������������ (AFF) �������������������� ����������������������

�3�X�W�Q�D�P
�6�K�R�U�W���7�H�U�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���)�X�Q�G���&�O�D�V�V���3������������ (AFF) �������������������� ��������������������

Total
short-term investments (cost $90,736,904) $90,736,904

TOTAL
INVESTMENTS

Total
investments (cost $1,579,549,663) $1,902,232,854

FORWARD
CURRENCY CONTRACTS at 4/30/21 (aggregate face value $91,500,467) (Unaudited)

  Counterparty Currency
Contract
type*

Delivery
date Value

Aggregate
face
value

Unrealized
appreciation/

(depreciation)

Bank
of America N.A.
�%�U�L�W�L�V�K
�3�R�X�Q�G �6�H�O�O �������������� �������������������� �������������������� ��������������

Barclays
Bank PLC
�%�U�L�W�L�V�K
�3�R�X�Q�G �6�H�O�O �������������� �������������������� �������������������� ��������������
�&�D�Q�D�G�L�D�Q
�' �R�O�O�D�U �6�H�O�O �������������� ������������������ ������������������ ����������������
�( �X�U�R �6�H�O�O �������������� ������������������ ������������������ ����������������

Citibank,
N.A.
�%�U�L�W�L�V�K
�3�R�X�Q�G �%�X�\ �������������� ������������������ ������������������ ����������������



�&�D�Q�D�G�L�D�Q
�' �R�O�O�D�U �6�H�O�O �������������� ������������������ ������������������ ������������������
�( �X�U�R �6�H�O�O �������������� ������������������ ������������������ ����������������

Goldman
Sachs International
�%�U�L�W�L�V�K
�3�R�X�Q�G �6�H�O�O �������������� ������������������ ������������������ ��������������
�&�D�Q�D�G�L�D�Q
�' �R�O�O�D�U �6�H�O�O �������������� �������������� �������������� ��������������

HSBC
Bank USA, National Association
�%�U�L�W�L�V�K
�3�R�X�Q�G �%�X�\ �������������� ������������������ ������������������ ����������������
�( �X�U�R �6�H�O�O �������������� ������������������ ������������������ ����������������

JPMorgan
Chase Bank N.A.
�%�U�L�W�L�V�K
�3�R�X�Q�G �%�X�\ �������������� ������������������ ������������������ ����������������
�&�D�Q�D�G�L�D�Q
�' �R�O�O�D�U �6�H�O�O �������������� ������������������ ������������������ ����������������

State
Street Bank and Trust Co.
�%�U�L�W�L�V�K
�3�R�X�Q�G �%�X�\ �������������� �������������� �������������� ����������������
�&�D�Q�D�G�L�D�Q
�' �R�O�O�D�U �%�X�\ �������������� ������������ ������������ ��������������
�+�R�Q�J
�. �R�Q�J���' �R�O�O�D�U�6�H�O�O �������������� ������������������ ������������������ ����������

UBS
AG
�%�U�L�W�L�V�K
�3�R�X�Q�G �%�X�\ �������������� ������������������ ������������������ ����������������
�&�D�Q�D�G�L�D�Q
�' �R�O�O�D�U �6�H�O�O �������������� ������������������ ������������������ ����������������
�( �X�U�R �%�X�\ �������������� �������������� �������������� ����������

WestPac
Banking Corp.
�%�U�L�W�L�V�K
�3�R�X�Q�G �6�H�O�O �������������� �������������������� �������������������� ��������������
�&�D�Q�D�G�L�D�Q
�' �R�O�O�D�U �%�X�\ �������������� ������������������ ������������������ ������������
�( �X�U�R �%�X�\ �������������� �������������� �������������� ����������

Unrealized
appreciation 576,400

Unrealized
(depreciation) (730,429)

Total $(154,029)
�
 �7�K�H
�H�[�F�K�D�Q�J�H���F�X�U�U�H�Q�F�\���I�R�U���D�O�O���F�R�Q�W�U�D�F�W�V���O�L�V�W�H�G���L�V���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���' �R�O�O�D�U��

FUTURES
CONTRACTS OUTSTANDING at 4/30/21 (Unaudited)

   
Number
of
contracts

Notional
amount Value

Expiration
date

Unrealized
appreciation/

(depreciation)
�6�	 �3
���������,�Q�G�H�[���( ���0�L�Q�L�����/�R�Q�J�� ���� �������������������� �������������������� �-�X�Q������ ��������������

Unrealized
appreciation 30,761

Unrealized
(depreciation) —

Total $30,761



TBA
SALE COMMITMENTS OUTSTANDING at 4/30/21 (proceeds receivable $8,455,547) (Unaudited)

  Agency
Principal

amount
Settlement

date Value
�* �R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W
�1�D�W�L�R�Q�D�O���0�R�U�W�J�D�J�H���$�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�������������� ���������������� �������������������� �������������� ��������������������
�8�Q�L�I�R�U�P
�0�R�U�W�J�D�J�H���%�D�F�N�H�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�������������� ���������������� ������������������ �������������� ������������������
�8�Q�L�I�R�U�P
�0�R�U�W�J�D�J�H���%�D�F�N�H�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�������������� ���������������� ������������������ �������������� ������������������
�8�Q�L�I�R�U�P
�0�R�U�W�J�D�J�H���%�D�F�N�H�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�������������� ���������������� ������������������ �������������� ������������������

Total $8,473,516

�. �H�\
�W�R���K�R�O�G�L�Q�J�
�V���D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�V
�$�' �5 �$�P�H�U�L�F�D�Q
�' �H�S�R�V�L�W�R�U�\���5�H�F�H�L�S�W�V�����U�H�S�U�H�V�H�Q�W�V���R�Z�Q�H�U�V�K�L�S���R�I���I�R�U�H�L�J�Q���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���R�Q���G�H�S�R�V�L�W���Z�L�W�K���D���F�X�V�W�R�G�L�D�Q

�E�D�Q�N
�%�. �1�7 �%�D�Q�N
�1�R�W�H

�)�5�%�)�O�R�D�W�L�Q�J
�5�D�W�H���%�R�Q�G�V�����W�K�H���U�D�W�H���V�K�R�Z�Q���L�V���W�K�H���F�X�U�U�H�Q�W���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�D�W�H���D�W���W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G��
�5�D�W�H�V���P�D�\���E�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���D���F�D�S���R�U���I�O�R�R�U��
�)�R�U���F�H�U�W�D�L�Q���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����W�K�H���U�D�W�H���P�D�\���U�H�S�U�H�V�H�Q�W���D���I�L�[�H�G���U�D�W�H
�F�X�U�U�H�Q�W�O�\���L�Q���S�O�D�F�H���D�W���W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G��

�)�5�1 �)�O�R�D�W�L�Q�J
�5�D�W�H���1�R�W�H�V�����W�K�H���U�D�W�H���V�K�R�Z�Q���L�V���W�K�H���F�X�U�U�H�Q�W���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�D�W�H���R�U���\�L�H�O�G���D�W���W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J
�S�H�U�L�R�G�����5�D�W�H�V���P�D�\���E�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���D���F�D�S
�R�U���I�O�R�R�U�����)�R�U���F�H�U�W�D�L�Q���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����W�K�H���U�D�W�H���P�D�\���U�H�S�U�H�V�H�Q�W���D���I�L�[�H�G
�U�D�W�H���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���L�Q���S�O�D�F�H���D�W���W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G��

�* �0�7�1 �* �O�R�E�D�O
�0�H�G�L�X�P���7�H�U�P���1�R�W�H�V
�* ���2��

�%�R�Q�G�V
�* �H�Q�H�U�D�O
�2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���%�R�Q�G�V

�,�2 �,�Q�W�H�U�H�V�W
�2�Q�O�\
�0�7�1 �0�H�G�L�X�P
�7�H�U�P���1�R�W�H�V
�7�%�$ �7�R
�%�H���$�Q�Q�R�X�Q�F�H�G���&�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�V

�1�R�W�H�V
�W�R���W�K�H���I�X�Q�G�
�V���S�R�U�W�I�R�O�L�R
�8�Q�O�H�V�V
�Q�R�W�H�G���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����W�K�H���Q�R�W�H�V���W�R���W�K�H���I�X�Q�G�
�V���S�R�U�W�I�R�O�L�R���D�U�H���I�R�U���W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���I�X�Q�G�
�V���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G��
�Z�K�L�F�K���U�D�Q���I�U�R�P���$�X�J�X�V�W������ ��������
�W�K�U�R�X�J�K���$�S�U�L�O�������� �������������W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�������: �L�W�K�L�Q���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���Q�R�W�H�V
�W�R���W�K�H���S�R�U�W�I�R�O�L�R�����U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���W�R�����3�X�W�Q�D�P���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����U�H�S�U�H�V�H�Q�W
�3�X�W�Q�D�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����/�/�&��
�W�K�H���I�X�Q�G�
�V���P�D�Q�D�J�H�U�����D�Q���L�Q�G�L�U�H�F�W���Z�K�R�O�O�\���R�Z�Q�H�G���V�X�E�V�L�G�L�D�U�\���R�I���3�X�W�Q�D�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�����/�/�&�����U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���W�R
���$�6�&�������������U�H�S�U�H�V�H�Q�W���$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���6�W�D�Q�G�D�U�G�V���&�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�����������)�D�L�U���9�D�O�X�H���0�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W�V���D�Q�G
�' �L�V�F�O�R�V�X�U�H�V���D�Q�G���U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���W�R�����2�7�&�������L�I
�D�Q�\�����U�H�S�U�H�V�H�Q�W���R�Y�H�U���W�K�H���F�R�X�Q�W�H�U��

(a) �3�H�U�F�H�Q�W�D�J�H�V
�L�Q�G�L�F�D�W�H�G���D�U�H���E�D�V�H�G���R�Q���Q�H�W���D�V�V�H�W�V���R�I��������������������������������



(NON) �7�K�L�V
�V�H�F�X�U�L�W�\���L�V���Q�R�Q���L�Q�F�R�P�H���S�U�R�G�X�F�L�Q�J��
(RES) �7�K�L�V
�V�H�F�X�U�L�W�\���L�V���U�H�V�W�U�L�F�W�H�G���Z�L�W�K���U�H�J�D�U�G���W�R���S�X�E�O�L�F���U�H�V�D�O�H�����7�K�H���W�R�W�D�O���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���W�K�L�V���V�H�F�X�U�L�W�\���D�Q�G���D�Q�\���R�W�K�H�U

�U�H�V�W�U�L�F�W�H�G���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����H�[�F�O�X�G�L�Q�J
�������$���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�������L�I���D�Q�\�����K�H�O�G���D�W���W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G���Z�D�V
�������������������������R�U���O�H�V�V���W�K�D�Q���������� ���R�I���Q�H�W���D�V�V�H�W�V��

(AFF) �$�I�I�L�O�L�D�W�H�G
�F�R�P�S�D�Q�\�����)�R�U���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���L�Q���3�X�W�Q�D�P���&�D�V�K���&�R�O�O�D�W�H�U�D�O���3�R�R�O�����/�/�&���D�Q�G���3�X�W�Q�D�P���6�K�R�U�W���7�H�U�P
�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���)�X�Q�G�����W�K�H���U�D�W�H���T�X�R�W�H�G���L�Q���W�K�H���V�H�F�X�U�L�W�\���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q
�L�V���W�K�H���D�Q�Q�X�D�O�L�]�H�G�������G�D�\���\�L�H�O�G���R�I���W�K�H���I�X�Q�G���D�W
�W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�����7�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���S�H�U�L�R�G���Z�L�W�K���D�Q�\���F�R�P�S�D�Q�\���Z�K�L�F�K
�L�V���X�Q�G�H�U
�F�R�P�P�R�Q���R�Z�Q�H�U�V�K�L�S���R�U���F�R�Q�W�U�R�O���Z�H�U�H���D�V���I�R�O�O�R�Z�V��

Name
of affiliate

Fair
value
as of

7/31/20
Purchase

cost
Sale

proceeds
Investment

income

Shares
outstanding

and fair
value as of

4/30/21
Short-term
investments
�3�X�W�Q�D�P
�&�D�V�K���&�R�O�O�D�W�H�U�D�O
�3�R�R�O�����/�/�&�
�� �������������������� ������������������������ ������������������������ �������������� ����������������������
�3�X�W�Q�D�P
�6�K�R�U�W���7�H�U�P
�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���)�X�Q�G�
�
 �������������������� ���������������������� ���������������������� �������������� ��������������������

Total
Short-term investments $89,742,560 $382,697,624 $381,703,280 $118,470 $90,736,904
�

�1�R���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���I�H�H�V���D�U�H���F�K�D�U�J�H�G���W�R���3�X�W�Q�D�P���&�D�V�K���&�R�O�O�D�W�H�U�D�O���3�R�R�O�����/�/�&�����7�K�H�U�H���Z�H�U�H���Q�R���U�H�D�O�L�]�H�G���R�U
�X�Q�U�H�D�O�L�]�H�G���J�D�L�Q�V���R�U���O�R�V�V�H�V���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���S�H�U�L�R�G��
��
�7�K�H���I�X�Q�G���P�D�\���O�H�Q�G���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����W�K�U�R�X�J�K���L�W�V���D�J�H�Q�W�����W�R���T�X�D�O�L�I�L�H�G���E�R�U�U�R�Z�H�U�V���L�Q���R�U�G�H�U���W�R���H�D�U�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O
�L�Q�F�R�P�H�����7�K�H���O�R�D�Q�V���D�U�H���F�R�O�O�D�W�H�U�D�O�L�]�H�G
�E�\���F�D�V�K���L�Q���D�Q���D�P�R�X�Q�W���D�W���O�H�D�V�W���H�T�X�D�O���W�R���W�K�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���W�K�H
�V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���O�R�D�Q�H�G�����7�K�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���O�R�D�Q�H�G���L�V���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���G�D�L�O�\
�D�Q�G���D�Q�\���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���U�H�T�X�L�U�H�G
�F�R�O�O�D�W�H�U�D�O���L�V���D�O�O�R�F�D�W�H�G���W�R���W�K�H���I�X�Q�G���R�Q���W�K�H���Q�H�[�W���E�X�V�L�Q�H�V�V���G�D�\�����7�K�H���U�H�P�D�L�Q�L�Q�J���P�D�W�X�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V
�O�H�Q�G�L�Q�J���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���D�U�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���R�Y�H�U�Q�L�J�K�W���D�Q�G���F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�����7�K�H���U�L�V�N���R�I���E�R�U�U�R�Z�H�U���G�H�I�D�X�O�W���Z�L�O�O���E�H
�E�R�U�Q�H���E�\���W�K�H���I�X�Q�G�¶�V���D�J�H�Q�W�����W�K�H
�I�X�Q�G���Z�L�O�O���E�H�D�U���W�K�H���U�L�V�N���R�I���O�R�V�V���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���F�D�V�K
�F�R�O�O�D�W�H�U�D�O�����7�K�H���I�X�Q�G���U�H�F�H�L�Y�H�G���F�D�V�K���F�R�O�O�D�W�H�U�D�O���R�I��������������������������
�Z�K�L�F�K���L�V���L�Q�Y�H�V�W�H�G���L�Q���3�X�W�Q�D�P���&�D�V�K
�&�R�O�O�D�W�H�U�D�O���3�R�R�O�����/�/�&�����D���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\���P�D�Q�D�J�H�G���E�\���D�Q���D�I�I�L�O�L�D�W�H���R�I���3�X�W�Q�D�P���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��
�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V
�L�Q���3�X�W�Q�D�P���&�D�V�K���&�R�O�O�D�W�H�U�D�O���3�R�R�O�����/�/�&���D�U�H���Y�D�O�X�H�G���D�W���L�W�V���F�O�R�V�L�Q�J���Q�H�W���D�V�V�H�W���Y�D�O�X�H���H�D�F�K
�E�X�V�L�Q�H�V�V���G�D�\�����7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���I�H�H�V���F�K�D�U�J�H�G
�W�R���3�X�W�Q�D�P���&�D�V�K���&�R�O�O�D�W�H�U�D�O���3�R�R�O�����/�/�&�����7�K�H���U�D�W�H
�T�X�R�W�H�G���L�Q���W�K�H���V�H�F�X�U�L�W�\���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���L�V���W�K�H���D�Q�Q�X�D�O�L�]�H�G�������G�D�\���\�L�H�O�G���D�W���W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J
�S�H�U�L�R�G�����$�W
�W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�����W�K�H���Y�D�O�X�H���R�I���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���O�R�D�Q�H�G���D�P�R�X�Q�W�H�G���W�R��������������������������
�
�

�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���I�H�H�V���F�K�D�U�J�H�G���W�R���3�X�W�Q�D�P���6�K�R�U�W���7�H�U�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���)�X�Q�G���K�D�Y�H���E�H�H�Q���Z�D�L�Y�H�G���E�\���3�X�W�Q�D�P
�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����7�K�H�U�H���Z�H�U�H���Q�R���U�H�D�O�L�]�H�G���R�U���X�Q�U�H�D�O�L�]�H�G
�J�D�L�Q�V���R�U���O�R�V�V�H�V���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���S�H�U�L�R�G��

(SEG) �7�K�L�V
�V�H�F�X�U�L�W�\�����L�Q���S�D�U�W���R�U���L�Q���H�Q�W�L�U�H�W�\�����Z�D�V���S�O�H�G�J�H�G���D�Q�G���V�H�J�U�H�J�D�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���E�U�R�N�H�U���W�R���F�R�Y�H�U���P�D�U�J�L�Q
�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���I�R�U���I�X�W�X�U�H�V���F�R�Q�W�U�D�F�W�V���D�W���W�K�H
�F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�����&�R�O�O�D�W�H�U�D�O���D�W���S�H�U�L�R�G���H�Q�G���W�R�W�D�O�H�G
������������������

(SEGSF) �7�K�L�V
�V�H�F�X�U�L�W�\�����L�Q���S�D�U�W���R�U���L�Q���H�Q�W�L�U�H�W�\�����Z�D�V���S�O�H�G�J�H�G���D�Q�G���V�H�J�U�H�J�D�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���F�X�V�W�R�G�L�D�Q���I�R�U���F�R�O�O�D�W�H�U�D�O���R�Q
�F�H�U�W�D�L�Q���G�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���F�R�Q�W�U�D�F�W�V���D�W���W�K�H
�F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�����&�R�O�O�D�W�H�U�D�O���D�W���S�H�U�L�R�G���H�Q�G���W�R�W�D�O�H�G
������������������

(FWC) �)�R�U�Z�D�U�G
�F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�����L�Q���S�D�U�W���R�U���L�Q���H�Q�W�L�U�H�W�\��
(F) �7�K�L�V
�V�H�F�X�U�L�W�\���L�V���Y�D�O�X�H�G���E�\���3�X�W�Q�D�P���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���D�W���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���D�S�S�U�R�Y�H�G���E�\���W�K�H

�7�U�X�V�W�H�H�V�����6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�U�H���F�O�D�V�V�L�I�L�H�G���D�V���/�H�Y�H�O
�����I�R�U���$�6�&�����������E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�
���Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���L�Q�S�X�W�V�����$�W
�W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�����I�D�L�U���Y�D�O�X�H���S�U�L�F�L�Q�J���Z�D�V���D�O�V�R���X�V�H�G���I�R�U���F�H�U�W�D�L�Q
�I�R�U�H�L�J�Q���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���L�Q���W�K�H
�S�R�U�W�I�R�O�L�R��

(R) �5�H�D�O
�(�V�W�D�W�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���7�U�X�V�W��
(S) �7�K�L�V
�V�H�F�X�U�L�W�\���L�V���R�Q���O�R�D�Q�����L�Q���S�D�U�W���R�U���L�Q���H�Q�W�L�U�H�W�\�����D�W���W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G��

(WAC) �7�K�H
�U�D�W�H���V�K�R�Z�Q���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�V���W�K�H���Z�H�L�J�K�W�H�G���D�Y�H�U�D�J�H���F�R�X�S�R�Q���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���X�Q�G�H�U�O�\�L�Q�J���P�R�U�W�J�D�J�H
�S�R�R�O�V�����5�D�W�H�V���P�D�\���E�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���D���F�D�S���R�U���I�O�R�R�U��

(PIPE) �5�H�S�U�H�V�H�Q�W�V
�W�K�H���D�V�V�H�W���W�R���E�H���U�H�F�H�L�Y�H�G���L�Q���D���S�U�L�Y�D�W�H���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���L�Q���S�X�E�O�L�F���H�Q�W�L�W�\�����3�,�3�(�����F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�����$�W���W�K�H
�F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�����W�K�H���W�R�W�D�O
�U�H�O�D�W�H�G���F�R�V�W���I�R�U���3�,�3�(���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�V���K�H�O�G���Z�D�V������������������������
�$�W
�W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�����W�K�H���I�X�Q�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G���O�L�T�X�L�G���D�V�V�H�W�V���W�R�W�D�O�L�Q�J���������������������������W�R���F�R�Y�H�U
�F�H�U�W�D�L�Q���G�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���F�R�Q�W�U�D�F�W�V���D�Q�G���G�H�O�D�\�H�G
�G�H�O�L�Y�H�U�\���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V��
�' �H�E�W
�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���D�U�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���V�H�F�X�U�H�G���X�Q�O�H�V�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���L�Q�G�L�F�D�W�H�G��
�������$
�D�I�W�H�U���W�K�H���Q�D�P�H���R�I���D�Q���L�V�V�X�H�U���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�V���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���H�[�H�P�S�W���I�U�R�P���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���5�X�O�H���������$���R�I
�W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���$�F�W���R�I���������������D�V���D�P�H�Q�G�H�G��
�7�K�H�V�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���P�D�\���E�H���U�H�V�R�O�G���L�Q���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���H�[�H�P�S�W���I�U�R�P
�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�����Q�R�U�P�D�O�O�\���W�R���T�X�D�O�L�I�L�H�G���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O���E�X�\�H�U�V��



�7�K�H
�G�D�W�H�V���V�K�R�Z�Q���R�Q���G�H�E�W���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���D�U�H���W�K�H���R�U�L�J�L�Q�D�O���P�D�W�X�U�L�W�\���G�D�W�H�V��

Security
valuation:���3�R�U�W�I�R�O�L�R���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�Q�G���R�W�K�H�U���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���D�U�H���Y�D�O�X�H�G���X�V�L�Q�J���S�R�O�L�F�L�H�V���D�Q�G
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Investments
in securities: Level
1 Level
2 Level
3
Common
stocks*:

�%�D�V�L�F
�P�D�W�H�U�L�D�O�V ���������������������� ���² ���²
�&�D�S�L�W�D�O
�J�R�R�G�V �������������������� �² �²
�&�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q
�V�H�U�Y�L�F�H�V ������������������ �² �²
�&�R�Q�J�O�R�P�H�U�D�W�H�V �������������������� �² �²
�&�R�Q�V�X�P�H�U
�F�\�F�O�L�F�D�O�V ���������������������� �² �²
�&�R�Q�V�X�P�H�U
�V�W�D�S�O�H�V �������������������� �² �²
�( �Q�H�U�J�\ �������������������� �² �²
�)�L�Q�D�Q�F�L�D�O�V ���������������������� �² �²
�+�H�D�O�W�K
�F�D�U�H ���������������������� �² �²

�0�L�V�F�H�O�O�D�Q�H�R�X�V �² �² ������������������
�7�H�F�K�Q�R�O�R�J�\ ���������������������� �² �²
�7�U�D�Q�V�S�R�U�W�D�W�L�R�Q �������������������� �² �²
�8�W�L�O�L�W�L�H�V
�D�Q�G���S�R�Z�H�U �������������������� �² �²

Total
common stocks 1,133,721,774 — 5,918,270
�&�R�U�S�R�U�D�W�H
�E�R�Q�G�V���D�Q�G���Q�R�W�H�V �² ���������������������� �²
�0�R�U�W�J�D�J�H���E�D�F�N�H�G
�V�H�F�X�U�L�W�L�H�V �² �������������������� �²
�0�X�Q�L�F�L�S�D�O
�E�R�Q�G�V���D�Q�G���Q�R�W�H�V �² ������������������ �²
�8���6��
�J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���D�Q�G���D�J�H�Q�F�\���P�R�U�W�J�D�J�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V �² ���������������������� �²
�8���6��
�W�U�H�D�V�X�U�\���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V �² ���������������������� �²
�6�K�R�U�W���W�H�U�P
�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V �² �������������������� �²

Totals
by level $1,133,721,774 $762,592,810 $5,918,270



 
Valuation
inputs

Other
financial instruments: Level
1 Level
2 Level
3
�)�R�U�Z�D�U�G
�F�X�U�U�H�Q�F�\���F�R�Q�W�U�D�F�W�V ���² �������������������� ���²
�)�X�W�X�U�H�V
�F�R�Q�W�U�D�F�W�V ������������ �² �²
�7�%�$
�V�D�O�H���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�V �² ���������������������� �²

Totals
by level $30,761 $(8,627,545) $—
�

�&�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���D�U�H���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���D�W���W�K�H���V�H�F�W�R�U���O�H�Y�H�O�����Z�K�L�F�K���P�D�\���G�L�I�I�H�U���I�U�R�P���W�K�H���I�X�Q�G�
�V���S�R�U�W�I�R�O�L�R
�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q��

�$�W
�W�K�H���V�W�D�U�W���D�Q�G���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�����/�H�Y�H�O�������L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���L�Q���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�H�G���O�H�V�V���W�K�D�Q������ ���R�I���W�K�H���I�X�Q�G�
�V
�Q�H�W���D�V�V�H�W�V���D�Q�G
�Z�H�U�H���Q�R�W���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���D���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���S�R�U�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�X�Q�G�
�V���S�R�U�W�I�R�O�L�R��
�7�K�H
�Y�R�O�X�P�H���R�I���D�F�W�L�Y�L�W�\���I�R�U���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G���I�R�U���D�Q�\���G�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���W�\�S�H���W�K�D�W���Z�D�V���K�H�O�G���D�W���W�K�H���F�O�R�V�H���R�I���W�K�H���S�H�U�L�R�G���L�V���O�L�V�W�H�G
�E�H�O�R�Z���D�Q�G���Z�D�V
�E�D�V�H�G���R�Q���D�Q���D�Y�H�U�D�J�H���R�I���W�K�H���K�R�O�G�L�Q�J�V���R�I���W�K�D�W���G�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���D�W���W�K�H���H�Q�G���R�I���H�D�F�K���I�L�V�F�D�O���T�X�D�U�W�H�U���L�Q���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J
�S�H�U�L�R�G��

�: �U�L�W�W�H�Q
�H�T�X�L�W�\���R�S�W�L�R�Q���F�R�Q�W�U�D�F�W�V�����F�R�Q�W�U�D�F�W���D�P�R�X�Q�W�� ������������
�)�X�W�X�U�H�V
�F�R�Q�W�U�D�F�W�V�����Q�X�P�E�H�U���R�I���F�R�Q�W�U�D�F�W�V�� ����
�)�R�U�Z�D�U�G
�F�X�U�U�H�Q�F�\���F�R�Q�W�U�D�F�W�V�����F�R�Q�W�U�D�F�W���D�P�R�X�Q�W�� ����������������������

�)�R�U
�D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���W�K�H���I�X�Q�G���S�O�H�D�V�H���V�H�H���W�K�H���I�X�Q�G�
�V���P�R�V�W���U�H�F�H�Q�W���D�Q�Q�X�D�O���R�U���V�H�P�L�D�Q�Q�X�D�O���V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U
�U�H�S�R�U�W���I�L�O�H�G���R�Q���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V
�D�Q�G���(�[�F�K�D�Q�J�H���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�
�V���: �H�E���V�L�W�H�����Z�Z�Z���V�H�F���J�R�Y�����R�U���Y�L�V�L�W���3�X�W�Q�D�P�
�V���,�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���,�Q�Y�H�V�W�R�U
�: �H�E���V�L�W�H���D�W���Z�Z�Z���S�X�W�Q�D�P�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���F�R�P


